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COMENTARIOS DO GESTOR

Na contramao do Fed, em setembro o Copom iniciou um ciclo de aperto monetario com alta de 25 pontos-base na taxa
Selic, para 10,75% aa. Essa divergéncia na condugdo da politica monetaria espelha o descompasso nos cendrios de
crescimento e inflacdo entre as economias americana e brasileira. A alta de juros aqui se da em um contexto de
mercado de trabalho cada vez mais pressionado: a taxa de desemprego dessazonalizada caiu para 6,7% em agosto, o
menor nivel desde o inicio da série histérica em 2012. Esse aperto também é visivel no aumento do rendimento médio
real, de 5,0% a/a, muito acima das estimativas de ganho de produtividade. Isso resulta em alta do custo unitario do
trabalho, ou seja, o custo da mdo de obra para produzir uma unidade de PIB. Embora a ultima leitura do IPCA-15 tenha
sido benigna, com desaceleracao dos nucleos e dos servicos subjacentes, a alta continua do custo unitario do trabalho
representa uma fonte de pressao inflacionaria a médio prazo.

O forte crescimento da massa salarial, a politica fiscal expansionista, o dinamismo do mercado de crédito e do mercado
de capitais vém se traduzindo em significativa expansdo da demanda agregada doméstica. No ultimo més, o Banco
Central finalmente reconheceu que a economia brasileira esta superaquecida, revisando sua estimativa de hiato do
produto de zero para o terreno positivo. A revisdo contribuiu para a alta da projecdo de IPCA do Copom, que agora esta
em 3,5% aa no horizonte relevante da politica monetaria. Além disso, o comité avalia que o balang¢o de riscos a inflacao
apresenta viés de alta. As projeces condicionais de inflagdo e o balango de riscos nos levaram a revisar para cima o
orcamento do ciclo de aperto para 200 pontos-base, o que sugeriria uma aceleracdo para 50 pb na préxima reunido.

Na politica fiscal, permanece a divergéncia de percepcdo entre governo e mercado. O governo celebra o aumento da
arrecadacao, que permitiu o descontingenciamento de R$ 1,7 bilhdo de gastos em setembro, e a perspectiva de
cumprir as metas fiscais em 2024. Por sua vez, o mercado foca na inconsisténcia temporal da regra de gasto do
arcabouco, uma vez que as despesas obrigatdrias vém crescendo bem acima do limite, e na deterioracdo das projecdes
de divida publica nos préximos anos.

No més marcado pelo inicio do ciclo de alta de juros do Banco Central, observamos mais um movimento de abertura
das taxas de juros pré-fixadas. Apesar da decisdo ja esperada de um aumento de 0.25% na taxa Selic, a rea¢do do
mercado ao comunicado e, posteriormente, ao relatério bimestral de receitas e despesas do governo, foi de precificar
maior magnitude do ciclo de alta de juros. Com isso, encerramos 0 més de setembro observando uma precificacdo de
Selic no mercado de juros futuro ao final do ciclo de aperto monetario préximo de 13% e com alguma queda esperada
no final de 2025. Com isso, o IRF-M teve rentabilidade de 0.34% no més vs 0.83% do CDI. Seguimos neutros nesta classe
de ativos.

Nos juros reais observamos um movimento semelhante, com abertura em toda a curva, especialmente nos papeis mais
longos. Apesar do inicio do ciclo de alta de juros e de uma postura mais conservadora na comunicagdo do Copom,
também observamos aumento na inflacdo esperada pelo mercado, que atualmente oscila entre 5.0% e 5.5% ao longo
da curva de juros. Neste ambiente, o IMA-B teve queda de 0.67% em setembro. Diante deste contexto, acreditamos que
teremos um juro real realizado no CDI bastante elevado nos proximos meses e, portanto, seguimos neutros em RF
Inflagdo com Duration Curta. Nos papéis com vencimentos mais longos, que apresentam taxas de juros reais em torno
de IPCA + 6.5%, seguimos com posicionamento overweight. Neste prazo, acreditamos que o nivel dos juros reais

precificado é significativamente acima da nossa estimativa de juro neutro e oferece um prémio interessante ao
investidor nesse horizonte de investimento.

* Fundos de A¢des (Long Only):

Durante o més de setembro vimos um forte movimento de correcdo na bolsa local, com o indice Ibovespa caindo
-3.08%. Além do movimento negativo de beta, os gestores também tiveram detra¢cdo de alpha, tendo um retorno
médio de -3.35% no nosso universo de analise, ligeiramente abaixo do indice. Grande parte dessa detracdo deveu-se
pela forte performance da Vale (+6.60%) que defendeu o Ibovespa de uma queda mais intensa, enquanto na ponta
contraria empresas de energia, como Vibra (-8.11%) e Equatorial (-4.97%), foram detratoras na carteira de parte
relevante dos gestores. Os portfélios sequem carregando alocacdo em caixa e de perfil mais defensivo.
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RENTABILIDADE PATRIMONIO
porunoo  -0,10% 4,72% 10,04% 21,03% 28,20% R$ 139,19 MM

RENTABILIDADE DO FUNDO

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano Acum. Fundo
2022

Fundo 1,46% 035% 1,92% -1,04% 088% -0,62% 2,02% 1,85% 0,95% 2,29%  -090% 0,37% 9,89% 776,37%
CDI 0,73% 0,75%  0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 1,177% 1,07% 1,02% 1,02%  1,12% 12,37% 710,89%
2023

Fundo 1,07%  -0,23%  0,40% 0,56%  1,99% 2,33% 1,49% 0,07% 0,18%  -0,18% 297%  2,23% 13,59% 895,47%
CDI 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92%  0,90% 13,05% 816,69%
2024

Fundo 0,03% 1,06% 062% -1,04% 0,61% 043% 1,64% 1,40% -0,10% - - - 4,72% 942,49%
CDI 0,97% 0,80%  0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% - - - 7,99% 889,94%

"Liquida de taxa de administragdo e performance, porém n&o liquida de impostos devidos. Inicio das atividades em 07/02/2003. Patriménio médio em 12 meses: R$ 136,11 MM.

PERFORMANCE - PATRIMONIO

'Dados atualizados até 30/09/2024.

FIF UNIPREV IlI: 150
— CDI: 889.94%
120
Patrimonio: R$139.19MM
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Desde Inicio Utimos 12 meses
Fundo Benchmark Fundo Benchmark
Retorno Anualizado 11,48 11,21 10,04 11,06
Desvio Padrao Anualizado 4,87 0,26 2,89 0,06
indice de Sharpe’ 0,05 - 0,37 -
# de meses abaixo do Benchmark? 116 - 7 -
# de meses acima do Benchmark? 144 - 5 -
Maior rentabilidade mensal 6,19 2,08 2,97 1,00
Menor rentabilidade mensal -7,36 0,13 -1,04 0,79

A taxa livre de risco utilizada é o CDI

2Benchmark: CDI.

VAR Mensal
VaR 95%, 1d Delta’ VaR 99%, 1d Delta’
-0,22% 0,04% -0,32% 0,05%
VAR Mensal.
COMPOSICAO CARTEIRA ESTRATEGIA

SHARP EQ V INST FIA: 1.9%
OPERAGAO
COMPROMISSADA:
23.6%

OCEANA SEL P FIC FIA: 2.5%
TESOURO IPCA CURTORF: 2.2%

TESOURO IPCA GERALRF: 5.8%
PS EQ INFLATION FIA: 1.5%

SQUADRA INST FIA: 2.6% \7
APINSTIIFIC FIA: 2.0% —
PS ATMOS INST FICFIA: 2.5%

+ 4.39
TESOURO IPCA LONGORF: 4.3% BTG PAC CORP | FIQRF: 49.2%

TOP 10 | ALOCAGOES

Inflagéo: 12.3%

Long Only: 14.9%

Pés -Fixado: 72.8%

SHARP CAPITAL GESTORA DE

RECURSOS LTDA

ATMOS CAPITAL GESTAO DE
RECURSOS LTDA

SQUADRA INVESTIMENTOS -
GESTAO DE RECURSOS LTDA.

TiTULO PUBLICO

BTG PACTUAL ASSET
MANAGEMENT S/A DTVM - RJ

%PL

BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S/A DTVM - RJ 6337
TiTULO PUBLICO

23,63

SQUADRA INVESTIMENTOS - GESTAO DE RECURSOS LTDA. 258

I ATMOS CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA 251

B OCEANA INV ADM CARTEIRA VALORES MOBILIARIOS LTDA 246

ABSOLUTO PARTNERS GESTAO DE RECURSOS LTDA 04

SHARP CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA 194

BTG PACTUAL WM GESTAO DE RECURSOS LTDA. 147
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RETORNO DOS ATIVOS

Fundo Estratégia Gestora Prazo Pgto Classe Taxa Taxa Retorno Retorno Retorno Retorno Retorno Retorno Retorno
9 Resgate Anbima Administragdo Performance MTD YTD 12M 24M 36M 48M 60M

AP INST II FIC FIA Long Only Absoluto Partners 44 Acdes 3,00% - -3,03% -3,88% 9,23% -19,12% 8,67% -11,32% -
OCEANA SEL P FIC FIA Long Only Oceana Investimentos 23 Acdes 2,00% 20,00% -2,92% -6,52% 7,79% 14,59% 18,49% 27,41% -
ABSOLUTO INS FIQ FIA Long Only BTG Pactual Asset Management 23 Agbes 3,00% - -4,84% -8,77% 3,52% -22,01% 2,10% -24,43% -18,04%
TESOURO IPCA LONGORF Inflacdo BTG Pactual Asset Management 2 Renda Fixa 0,20% - -1,44% -2,81% 4,18% 18,21% 14,49% 20,97% 21,15%
PS ATMOS INST FICFIA Longonly BT Pac“;:'czvr':'ofem" de 44 Acdes 0,00% . -4,22% 2,74% 6,19% 1583%  10,19% 2,93% -
PS EQ INFLATION FIA Longonly ' Pa“:zm’:'gfe“a‘j de 3 AcBes 0,75% 15,00% 325%  055%  11,45% . . E
TESOURO IPCA CURTORF Inflagdo BTG Pactual Asset Management 1 Renda Fixa 0,20% - 0,39% 5,08% 8,39% 31,47% 20,63% 38,51% 48,92%
TESOURO IPCA GERALRF Inflacdo BTG Pactual Asset Management 2 Renda Fixa 0,20% - -0,70% 0,48% 5,72% 24,09% 17,06% 28,87% 33,17%
BTG PAC CORP I FIQRF Pos Fixado BTG Pactual Asset Management 22 Renda Fixa 0,50% 20,00% 0,94% 10,07% 13,92% 45,83% 29,16% 55,75% 54,04%
SHARP EQ V INST FIA Long Only Sharp Capital 23 Acdes 3,00% - -4,57% -3,95% 5,54% 2,10% 12,09% 9,52% 16,53%

SQUADRA INST FIA Long Only Squadra Investimentos 44 Agbes 2,00% 20,00% -5,95% -4,14% 9,89% - 27,61% - -
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Liquidez % Fundo Financeiro (R$) Acumulado % Fundo Acumulado Financeiro (R$)
D+0 - 0,00 0,00
D+1 2,20 3.059.744,16 2,20 3.059.744,16
D+2 a D+5 11,54 16.066.489,30 13,74 19.126.233,45
D+6 a D+15 - 0,00 13,74 19.126.233,45
D+16 a D+30 - 0,00 13,74 19.126.233,45
D+31a D+60 55,50 77.251.032,40 69,24 96.377.265,85
D>60 713 9.922.285,49 76,37 106.299.551,35
Total de fundos 76,37 106.299.551,35 76,37 106.299.551,35
Total ativos 23,63 32.886.036,89 23,63 32.886.036,89
Outros 0,00 5.956,51 0,00 5.956,51

Total geral 100,00 139.191.544,75

100,00

139.191.544,75

'A classificagdo outros sdo as Despesas e as Taxas.

20 total de ativos corresponde ao valor financeiro dos ativos diretos no portfélio. Ja o total de fundos refere-se ao somatdrio financeiro dos fundos aplicados no portfélio.

HISTORICO DE MOVIMENTAGOES

Data Liquidacao Aquisicdo / Resgate Portfélio Financeiro (R$)
26/09/2024 27/09/2024 RESGATE TESOURO IPCA CURTORF 5.800.000,00
26/09/2024 26/09/2024 AQUISIGAO TESOURO IPCA GERALRF 1.200.000,00
26/09/2024 26/09/2024 AQUISIGAO TESOURO IPCA LONGORF 1.400.000,00
18/09/2024 17/09/2024 AQUISICAO PS ATMOS INST FICFIA 700.000,00
17/09/2024 19/09/2024 RESGATE AP INST II FIC FIA 500.000,00
17/09/2024 16/09/2024 AQUISIGAO PS ATMOS INST FICFIA 500.000,00
13/09/2024 12/09/2024 AQUISICAO PS ATMOS INST FICFIA 200.000,00
06/09/2024 09/09/2024 RESGATE TESOURO IPCA GERALRF 3.500.000,00

AGENDAMENTO DE MOVIMENTAGOES
Data Liquidacao Aquisicdo / Resgate Portfélio Financeiro (R$)
18/11/2024 21/11/2024 RESGATE SQUADRA INST FIA 200.000,00
CARACTERISTICAS PRINCIPAIS
Cédigo ANBIMA CNPJ ISIN Aplicacoes Resgates
€0000131857 05.164.317/0001-87 BRUIIICTFO05 CHEQUE OU DOC: ATE AS 15:30H. TED: ATE  CHEQUE OU DOC: ATE AS 15:30H. TED: ATE
AS 15:30H, MEDIANTE CONSULTA A AS 15:30H, MEDIANTE CONSULTA A
Classificagio ANBIMA Administrador Gestor ADMINISTRADORA. QUOTA DE D+0 DIAS ADMINISTRADORA. QUOTA DE D+0 DIAS

BTG Pactual Wm Gestao De
Recursos Ltda.

Multimercado livre Intrag DIstr De Titulos

Evalores Mobiliarios Ltda

Publico Alvo

O FUNDO destina-se a receber aplicagdes de recursos provenientes, exclusivamente, do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
UNIPREYV, cujo Unico cotista é a Unisys Previ - Entidade de Previdéncia Complementar
(“cotista”), investidor profissional, nos termos da regulamentagdo em vigor.

UTEIS DA EFETIVA DISPONIBILIDADE DOS
RECURSOS.

Movimentagoes

UTEIS, RECURSOS EM D+1 DIAS UTEIS.

Taxa de Saida

INICIAL: R$ 0,00;
MOVIMENTAGAO MINIMA: NAO HA. SALDO
MINIMO: NAO HA.

NAO HA.





